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Dictamen de los auditores independientes

A los sefiores Accionistas de Administracién de Empresas S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Administraciéon de Empresas S.A.C. (una
sociedad andnima cerrada establecida en el Perd, subsidiaria de Inversiones Breca S.A.), que
comprenden el estado de situaciéon financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, vy los
correspondientes estados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto
y de flujos de efectivo por los afios terminados esas fechas, y el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas (notas 1 al 24).

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control interno que la
Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacién en el Perd por la Junta de Decanos de Colegios de
Contadores Publicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiqguemos y realicemos la auditoria para tener una seguridad razonable de que los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan errores materiales en los estados
financieros ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacién de riesgos, el auditor toma en
consideracién el control interno pertinente de la Compafiia para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridich8ld@I$na . Chldo
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de Administracién de Empresas S.A.C., al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Lima, Peru
26 de febrero de 2015

Lot Bt Ee'rpe

f Aot o

Refrendado por:

e

arlos Ruiz
C.P.C.C. Matricula N° 8016




Administracién de Empresas S.A.C.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalente de efectivo 4
Cuentas por cobrar comerciales, neto 5
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 21(b)
Otras cuentas por cobrar 6
Inventarios, neto 7
Total activo corriente
Activo no corriente
Inversiones disponibles para la venta
Instalaciones, maquinaria y equipo, neto 8
Activo diferido por impuesto a las ganancias, neto 12(a)

Total activo

2014 2013
$/.(000) $/.(000)
14,630 2,103
31,553 21,711
32,214 46,004
2,671 5,492
16,700 12,714
97,768 88,024
486 533
42,807 38,315
595
141,656 126,872

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante del estado de situacion financiera.

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo corriente

Sobregiros bancarios

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otras cuentas por pagar

Obligaciones financieras
Total pasivo corriente

Obligaciones financieras a largo plazo

Pasivo diferido por impuesto a las ganancias, neto

Total pasivo

Patrimonio neto

Capital social

Reserva legal
Resultados no realizados

Resultados acumulados

Total pasivo y patrimonio neto

Nota

11

21(b)

10
11

11
12(@a)

13

2014
$/.(000)

31,030

3,589
14,564

22,038

71,221

16,286

87,507

40,500
2,409
76
11,164

54,149

141,656

2013
$/.(000)

3,162
32,200
5,926
17,267

12,563

71,118

10,292
395

81,805

40,500
1,543
74
2,950

45,067

126,872
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Administracién de Empresas S.A.C.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota
Ingresos por servicios 15
Costo de servicios 16
Utilidad bruta
Gastos de administracion 17
Otros ingresos operativos 19
Otros gastos operativos 19
Utilidad operativa
Ingresos financieros
Gastos financieros 20
Diferencia en cambio, neta 22(a)
Utilidad antes del impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias 12(b)

Utilidad neta

Ganancia no realizada por inversiones disponibles
para la venta

Impuesto a las ganancias diferido relacionado a las
inversiones disponibles para la venta

Otros resultados integrales

Total de resultados integrales

2014 2013
$/.(000) $/.(000)
266,693 278,380

(231,696) (245,244)

34,997 33,136

(14,660) (13,347)
2,760 3,249
(4,809) (5,762)
18,288 17,276

61 6

(1,074) (1,085)

(1,522) (795)

15,753 15,402

(5,268) (6,742)

10,485 8,660

- 30
2 10)
2 20
10,487 8,680

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



Administracién de Empresas S.A.C.

Estados de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Resultados
Capital Reserva no Resultados
social legal realizados acumulados Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Saldos al 1 de enero de 2013 40,500 1,358 54 4,747) 37,165
Utilidad neta - 8,660 8,660
Transferencia de reserva legal,
nota 13(b) 185 - (185) -
Dividendos pagados, nota 13(c) - (778) (778)
Otros resultados integrales 20 - 20
Saldos al 31 de diciembre de 2013 40,500 1,543 74 2,950 45,067
Utilidad neta - 10,485 10,485
Transferencia de reserva legal,
nota 13(b) 866 - (866) -
Dividendos pagados, nota 13(c) - (1,405) (1,405)
Otros resultados integrales 2 - 2
Saldos al 31 de diciembre de 2014 40,500 2,409 76 11,164 54,149

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.
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Administracién de Empresas S.A.C.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Actividades de operacién

Cobranza de servicios

Pago a proveedores

Pago de remuneraciones y beneficios sociales
Pago de tributos

Otros

Efectivo y equivalentes de efectivo proveniente de las
actividades de operacién

Actividades de inversion
Compra de instalaciones, maquinaria y equipo
Venta de instalaciones, maquinaria y equipo

Efectivo y equivalentes de efectivo proveniente de (utilizado en)
las actividades de inversion

Actividades de financiamiento
Adquisiciéon (pago) de sobregiros bancarios
Amortizacién de obligaciones financieras
Pago de intereses

Pago de dividendos

Efectivo y equivalentes de efectivo utilizado en las actividades
de financiamiento

Aumento (disminucién) neto del efectivo y equivalentes de
efectivo
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Transacciones que no representaron flujo de efectivo:

Adquisicion de maquinaria y equipo mediante operaciones de
arrendamiento financiero

2014
$/.(000)

273,632
(165,470)
(77,130)
(5,168)

(3,051)

22,813

(1,753)

2,020

267

(3,162
(4,925)
(1,061)

(1,405)

(10,553)

12,527

2,103

14,630

(20,394)

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

2013
S/.(000)

249,640
(151,489)
(87,932)
(4,209)

5,520

11,530

(2,905)

1,675

(1,230)

3,162
(20,384)
(997)

(778)

(18,997)

(8,697)

10,800

2,103

(14,917)



Administracién de Empresas S.A.C.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1. Identificacién y actividad econémica
Administraciéon de Empresas S.A.C. (en adelante “la Compafiia”), es una sociedad anénima cerrada
constituida en el afio 1964 en la ciudad de Lima y subsidiaria de Inversiones Breca S.A., y como tal
pertenece a Breca Grupo Empresarial. La actividad principal de la Compafiia es la prestacion de
servicios de contrata minera. Estos servicios son prestados tanto a las empresas de Breca Grupo

Empresarial, asi como a terceros.
El domicilio legal de la Compafiia es Las Begonias N° 441, Piso 4, San Isidro, Lima, Perd.

Los estados financieros de la Compaifiia al 31 de diciembre de 2013 y por el afio terminado en esa fecha
fueron aprobados por la Junta General de Accionistas el 28 de marzo de 2014. Los estados financieros

de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados por la Gerencia el 26 de febrero de 2015;
y serdn presentados a Junta General de Accionistas para su aprobacién final dentro del plazo de Ley. La
Gerencia de la Compafiia estima que dichos estados financieros serdn aprobados sin modificacién

alguna.

2. Bases de preparacién y resumen politicas contables significativas
A continuacién se describe las politicas contables significativas de la Compafiia para la preparacién de

sus estados financieros:

2.1 Bases para la preparacion y presentacion -
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF") vigentes al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan en
miles de Nuevos Soles (moneda funcional y de presentacién), excepto cuando se indique lo

contrario.

2.2  Cambios en las politicas contables y de revelacién -
La Compafiia aplicé por primera vez ciertas normas y modificaciones, las cuales estuvieron

vigentes para los periodos anuales que empezaron el 1 de enero de 2014.

Algunas de estas normas y modificaciones estuvieron referidas a excepciones a la consolidacién
de entidades de inversién, compensacion de activos financieros y pasivos financieros, novacién
de instrumentos derivados y modificaciones de la NIIF 13 “Medicién al Valor Razonable, entre

otras que a continuacién detallamos:

- Entidades de inversion. Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27.
- Compensacién de activos financieros y pasivos financieros. Modificaciones a la NIC 32.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

2.3

- Novacién de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas. Modificaciones
alaNIC 39.

- CINIF 21 Gravdmenes.

- Mejoras anuales a las NIIF. Ciclo 2010-2012.

- Mejoras anuales a las NIIF. Ciclo 2011-2013.

En ese sentido, debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la

adopcién de estas normas no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados;

por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafiia.

Por otro lado la Principal adopté de manera anticipada la Modificacién a la NIC 27 Estados

financieros separados. En el caso de la Compafiia este cambio no es aplicable.

Resumen de las politicas contables significativas -

A continuacién se describen las politicas contables significativas de la Compafiia para la

preparacion de sus estados financieros:

2.3.1 Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior -

@

Activos financieros -

Reconocimiento y medicién inicial -

Los activos financieros incluidos en el alcance de la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39, se clasifican como activos financieros al valor razonable con
efecto en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta,
opciones de compra, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compafiia determina la

clasificacion de sus activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas,
en el caso de los activos que no se contabilizan al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccién directamente atribuibles.

Las compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por una norma o convencién del
mercado se reconocen en la fecha de la compraventa, es decir, la fecha en que la

Compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros que mantiene la Compafiia comprenden las partidas de
efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar a entidades relacionadas, otras cuentas por cobrar e inversiones disponibles
para la venta.



Notas a los estados financieros (continuacién)

Medicién posterior -
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, de la
siguiente manera:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados incluyen: (a) los
activos financieros mantenidos para negociacién y (b) los activos financieros a
valor razonable con efecto en resultados designados desde el momento a su
reconocimiento inicial. Los instrumentos financieros derivados también son
clasificados como mantenidos para negociar a menos que sean designados como
instrumentos de cobertura.

La Gerencia s6lo puede designar un instrumento a valor razonable con efecto en
resultados desde el momento de su reconocimiento inicial cuando se cumplen los
siguientes criterios:

- La designacion elimina o reduce significativamente el tratamiento
inconsistente que, de otro modo, surgiria de la medicién de los activos o
pasivos o el reconocimiento de las ganancias o pérdidas que ellos generan
sobre una base diferente; o

- Los activos y pasivos son parte de un grupo de activos financieros, pasivos
financieros o ambos; los cuales son gestionados y evaluados en base al
rendimiento sobre su valor razonable, de acuerdo con una gestién de riesgo
documentada o a una estrategia de inversién; o

- Los instrumentos financieros contienen uno o mdas derivados incorporados,
los cuales modifican significativamente los flujos de caja que de otra manera
podrian ser requeridos por el contrato.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no mantuvo inversiones
financieras al valor razonable con efecto en resultados designados desde su
reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos
cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo.
Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima de adquisicién, y las comisiones o los costos que son parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés
efectiva se reconoce en el estado de resultados integrales como ingresos o gastos
financieros. Las pérdidas originadas por el deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados integrales como gastos financieros.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento -

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican
como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compafiia tiene la intencién y
capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento
inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima de adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce en el estado de resultados integrales como ingresos o gastos
financieros. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el

estado de resultados integrales como costo financiero.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no mantiene inversiones a ser

mantenidas hasta su vencimiento.

Inversiones disponibles para la venta -

Los instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta son
aquellos que no son clasificados ni como mantenidos para negociacién ni como a
valor razonable con efecto en resultados. Los instrumentos de deuda clasificados
en esta categoria son aquellos instrumentos con la intencién de mantenerlos por un
periodo de tiempo indeterminado y que pueden ser vendidos en respuesta a
necesidades de liquidez o de cambios en las condiciones de mercado. Después del
reconocimiento inicial, las inversiones disponibles para la venta se miden a su valor
razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otros
resultados integrales como parte de la reserva de inversiones disponibles para la
venta neta de su correspondiente impuesto a las ganancias hasta que la inversion
es vendida, en el cual la ganancia o pérdida acumulada es reconocida en el estado
de resultados integrales. Asimismo, si se determina un deterioro, el monto
determinado es reconocido en el estado de resultados integrales y retirado de la

reserva de inversiones disponibles para la venta.

El valor estimado de mercado de las inversiones disponibles para la venta es
determinado principalmente sobre la base de cotizaciones de mercado, a falta de
un mercado activo y/o informacién relevante para su determinacién, son

presentadas al costo.

La Companiia puede optar por reclasificar estos activos financieros, pero solamente
en circunstancias excepcionales. La reclasificacién a la categoria préstamos y
cuentas por cobrar estd permitida cuando los activos financieros retinen las
condiciones y cumplen con la definicién de préstamos y cuentas por cobrar, y la
Compaifiia tiene la intencién manifiesta y la capacidad de mantener estos activos en
un futuro previsible o hasta su vencimiento. La reclasificacion a la categoria
Mantenidas hasta su vencimiento” estd permitida solamente cuando la entidad
tiene la capacidad y la intenciéon manifiesta de mantener el activo financiero hasta

su vencimiento.



Notas a los estados financieros (continuacién)

Cuando se reclasifica un activo financiero fuera de la categoria “Disponibles para la
venta", cualquier ganancia o pérdida previa relacionada con ese activo que se haya
reconocido en el patrimonio neto, se amortiza en los resultados integrales a lo
largo de la vida residual de la inversién, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Cualquier diferencia entre el nuevo costo amortizado y los flujos de
efectivo esperados, también se amortiza a lo largo de la vida residual del activo,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Si posteriormente se determina
que el activo registra un deterioro de su valor, el importe registrado en el
patrimonio se reconoce en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene inversiones
disponibles para la venta ascendente a S/.486,000 y S/.533,000,

respectivamente.

Baja en cuentas -

Un activo financiero (o, cuando resulte aplicable, parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas
cuando:

0) Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo; o

(i) Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de intermediacién, y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o (b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya

transferido el control sobre el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia,
pero no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se haya transferido el control
sobre el mismo, ese activo se continuard reconociendo en la medida que la

Compafiia siga comprometida con el activo.

En este ultimo caso, la Compafiia también reconocerad el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se medirdn de manera que reflejen los

derechos y obligaciones que la Compafiia haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros -
La Compaiiia evalla cada fin de afio si existe un indicador de que un activo podria
estar deteriorado. La Compaifiia prepara un estimado del importe recuperable del

activo cuando existe un indicio de deterioro, o cuando se requiere efectuar la
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prueba anual de deterioro para un activo. El importe recuperable de un activo es el
mayor entre el valor razonable de la unidad generadora de efectivo menos los
costos de vender y su valor de uso, y es determinado para un activo individual, a
menos que el activo no genere flujos de efectivo de manera independiente. Cuando
el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que
el activo ha perdido valor y es reducido a su valor recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

La Compafiia efectia una evaluacién en cada fecha del estado de situacién
financiera para determinar si hay un indicio de que las pérdidas por deterioro
previamente reconocidas ya no existen mas o podrian haber disminuido. Si existe
tal indicio, el importe recuperable es estimado. Las pérdidas por deterioro
previamente reconocidas son reversadas sélo si se ha producido un cambio en los
estimados usados para determinar el importe recuperable del activo desde la fecha
en que se reconocié por Ultima vez la pérdida por deterioro. Si este es el caso, el
valor en libros del activo es aumentado a su importe recuperable. Dicho importe
aumentado no puede exceder el valor en libros que se habria determinado, neto de
la depreciacion, si no se hubiera reconocido una pérdida por deterioro para el
activo en afios anteriores. Dicha reversién es reconocida en resultados integrales a
menos que el activo se lleve a su valor revaluado, en cuyo caso la reversién es
tratada como un aumento de la revaluacién. Luego de efectuada la reversién, el
cargo por depreciacién es ajustado en periodos futuros, distribuyendo el valor en
libros del activo a lo largo de su vida util remanente.

Activos financieros contabilizados al costo amortizado -

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia
primero evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera
individual para los activos financieros que son individualmente significativos, o de
manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente
significativos. Si la Compafiia determina gue no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual,
independientemente de su importancia, incluye a ese activo en un grupo de activos
financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalla de
manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se
evallan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para
los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son

incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo
las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de
interés efectiva original de los activos financieros. Siun préstamo devenga una
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tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision
y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Los
intereses ganados se siguen devengando sobre el importe en libros reducido del
activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo
futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingresos financieros en el estado de resultados
integrales. Los préstamos y la provisién correspondiente se dan de baja cuando no
existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre
ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Compaiifa. Si en un
ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisién. Si
posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se
acredita como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Pasivos financieros -

Reconocimiento y medicién inicial -

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
efecto en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segln corresponda. La
Compafiia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del

reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar se mantienen al costo
amortizado, que incluye los costos de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales,
cuentas por pagar a entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y obligaciones
financieras.

Mediciéon posterior -
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién de la

siguiente manera:

Pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados -

Los pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados incluyen los
pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados
al momento del reconocimiento inicial como al valor razonable con efecto en
resultados.
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Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con el propdsito de negociarlos en un futuro cercano. Las ganancias o
pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de
resultados integrales.

La Compafifa no ha designado ningun pasivo financiero al valor razonable con
efecto en resultados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Préstamos y cuentas por pagar-

Después del reconocimiento inicial, las obligaciones financieras se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, como asi también a través del proceso de amortizacién de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés
efectiva se reconoce como ingresos o gastos financieros en el estado de resultados
integrales.

Baja en cuentas -

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién correspondiente ha sido
pagada o cancelada, o ha expirado. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificaciéon se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes
respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho
actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros -

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los
instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se determina en
base a los precios cotizados en el mercado, o a los precios cotizados por los
agentes del mercado (precio de compra para las posiciones largas y precio de venta
para las posiciones cortas), sin deducir los costos de transaccion.
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Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el valor
razonable se determina utilizando técnicas de valoracién adecuadas. Tales técnicas
pueden incluir el uso de transacciones de mercado recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de
independencia mutua, la referencia a los valores razonables de otros instrumentos
financieros que sean esencialmente similares, el analisis de valores descontados de
flujos de efectivo y otros modelos de valoracién.

Medicién del valor razonable -

La Compafifa mide algunos de sus instrumentos financieros al valor razonable en
cada fecha del estado de situacién financiera. El valor razonable es el precio que se
recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actlan en su mejor interés econémico. La
Compaifiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos
no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descrita a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos

usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable es
directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable no es

observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
estados financieros sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se
han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revisién de la categorizacién al final de cada periodo
de reporte. Asimismo, la Gerencia analiza los movimientos en los valores de
los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compafiia.
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2.3.2

2.3.3

2.3.4

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se
explicé anteriormente.

Transacciones en moneda extranjera -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad, es decir, su moneda funcional.
La Gerencia de la Compafiia considera al Nuevo Sol como su moneda funcional y de
presentacién, debido a que refleja la naturaleza de los eventos econédmicos y las
circunstancias relevantes para la Compaifiia.

Transacciones y saldos en moneda extranjera -

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente
registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de
las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
son posteriormente ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la
fecha del estado de situacién financiera.

Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de la liquidacién de dichas
transacciones y de la conversién de los activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera a los tipos de cambio de la fecha del estado de situacién financiera, son
reconocidas en el rubro de “Diferencia en cambio, neta” en el estado de resultados
integrales. Los activos y pasivos no monetarios determinados en moneda extranjera son
trasladados a la moneda funcional al tipo de cambio prevaleciente a la fecha de la
transaccién.

Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo presentado en el estado de situacién financiera
comprende los saldos en caja, cuentas corrientes y los depdsitos con vencimiento original
de tres meses o menos, los cuales corresponden a los saldos utilizados para propdsitos de

preparacion del estado de flujos de efectivo.

Inventarios -

Los inventarios estdn valuados al costo promedio o valor neto de realizacién el que resulte
menor y menos la provisidn para desvalorizacién, que se constituye de acuerdo a lo
descrito en el parrafo siguiente. El valor neto de realizacién es el precio de venta en el
curso normal del negocio, menos los costos para poner las existencias en condicién de
venta y de los gastos de comercializacién y distribucion.

Los suministros diversos son valuados al costo o a su valor de reposicion, el que resulte
menor sobre la base del método de costo promedio. Las existencias por recibir se
registran al costo por el método de identificacién especifica.
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2.3.5

2.3.6

2.3.7

Provisién para desvalorizacién -

La provisién para desvalorizacién es estimada para aquellas partidas cuya realizacion total
deja de ser probable y se determina en base a una evaluacién técnica individual,
considerando la antigiedad de las partidas en almacén tomando como tiempo limite los

meses a partir de su Ultimo uso.

Instalaciones, maquinaria y equipo-
El rubro instalaciones, maqguinaria y equipo, se presenta al costo neto de la depreciacién
acumulada vy la provisién por deterioro, de ser el caso.

El costo de adquisicién incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion
de los activos. Los costos de mantenimiento y reparacién se cargan a resultados, toda
renovacién y mejora significativa se capitaliza Unicamente cuando es probable que se
produzcan beneficios econdémicos futuros que excedan el rendimiento estandar

originalmente evaluado para el activo.

La depreciacién de los activos se calcula siguiendo el método de linea recta y horas
madquina, utilizando las siguientes vidas Utiles estimadas:

Vidas utiles
Instalaciones 20 afios
Magquinarias pesadas Entre 8,000 y 15,000 hrs
Maquinarias y equipos 3y 5 afos
Unidades de transporte 5 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos diversos 10 afios
Equipo de cémputo 4 afios

Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacién acumulada, y
cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicién se incluye en el estado de
resultados integrales.

Arrendamientos financieros -

La Compafiia reconoce los arrendamientos financieros registrando al inicio de los
contratos activos y pasivos en el estado de situacién financiera, por un importe igual al
valor razonable del activo arrendado o, si es menor, al valor presente de las cuotas de
arrendamiento. Los costos directos iniciales se consideran como parte del activo. Los
pagos por arrendamiento se distribuyen entre las cargas financieras y la reduccién del
pasivo. La carga financiera se distribuye en los periodos que dure el arrendamiento para
generar un gasto por interés sobre el saldo en deuda del pasivo para cada periodo y se
registran como gastos financieros en el estado de resultados integrales.

El arrendamiento financiero genera gastos de depreciacién por el activo, asi como gastos
financieros para cada periodo contable. La politica de depreciacién aplicable a los activos
arrendados es consistente con la politica para los otros activos depreciables que posee la

Compaifiia.
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2.3.8

Los arrendamientos en los que el arrendador retiene efectiva y sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los bienes arrendados son clasificados
como arrendamientos operativos. Los pagos de arrendamiento operativo son reconocidos
como gastos en el estado de resultados integrales en base al método de linearectaalo
largo de la duracién del contrato.

Deterioro de activos no financieros -

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe
algun indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe
tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida,
la Compafifa estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los
costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en
uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de
efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de

activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su
importe recuperable. Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo
estimados se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del
dinero y los riesgos especificos del activo.

Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas se
reconocen en el estado de resultados integrales en aquellas categorias de gastos que
correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectla una evaluacién sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compafifa efectla una estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el
importe recuperable del activo desde la Ultima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversién se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores.
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2.3.9

2.3.10

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no ha reconocido ningun deterioro de
sus instalaciones, maquinaria y equipo.

Obligaciones financieras-

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccién incurridos y se registran subsecuentemente a su costo amortizado. Cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de
redencidn se reconoce en el estado de resultados integrales durante el periodo del
préstamo usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos doce meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

Impuesto a las ganancias -

Impuesto a las ganancias corriente -

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente se miden por los importes
gue se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén
aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre préximo a completarse a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, correspondientes al Perd, pais en el
qgue la Compafiia opera y genera utilidades sujetas al impuesto. El impuesto a las
ganancias corriente que se relaciona con partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, también se reconoce en el patrimonio y no en el estado de resultados
integrales. La Gerencia evallda en forma periddica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales
aplicables se encuentran sujetas a interpretacién, y constituye provisiones cuando fuera
apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido -

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes
en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporales
imponibles, salvo las diferencias temporales imponibles relacionadas con las inversiones
en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad
de su reversion se pueda controlar, y sea probable gue las mismas no se reversen en el

futuro cercano.

Los activos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen por todas las diferencias
temporales deducibles, y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas
tributarias arrastrables no utilizadas, en la medida en que sea probable la existencia de
ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias temporales deducibles, y/o se puedan utilizar dichos créditos fiscales y

pérdidas tributarias arrastrables, salvo las diferencias temporales deducibles relacionadas
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con las inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos,
donde los activos por impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en que sea
probable que las diferencias temporales deducibles se reviertan en un futuro cercano, y
gue existan ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan
compensar dichas diferencias.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la
existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por
impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltan en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la
existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacién en el ejercicio en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, en
base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre
préximo a completarse a esa fecha. Ver nota 14.

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce en relacion a la partida que lo origina, ya
sea en los resultados integrales o directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por impuesto a las ganancias corriente, y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma autoridad tributaria y la misma jurisdiccién
fiscal.

Impuesto general a las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

0) Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o
como parte del gasto, segulin corresponda;

(i) Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe
de impuestos sobre las ventas.

Elimporte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segln corresponda.
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2.3.11

2.3.12

2.3.13

2.3.14

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que sea necesaria una salida
de recursos para liguidar la obligacién y se puede hacer una estimacién fiable del monto
de la obligacién. Cuando la Compafiia espera que las provisiones sean reembolsadas en
todo o en parte, por ejemplo bajo un contrato de sequro, el reembolso se reconoce como
un activo separado pero Unicamente cuando este reembolso es virtualmente cierto. El
gasto relacionado con cualquier provisién se presenta en el estado de resultados
integrales neto de todo reembolso relacionado. Si el efecto del valor del dinero en el
tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de
mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién por el paso del

tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Contingencias -

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera
gue es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente
cuantificados; en caso contrario, sélo se revela la contingencia en notas a los estados
financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en
notas cuando su grado de realizacién es probable.

Ingresos no facturados y facturados por adelantado -

Los ingresos no facturados y facturados por anticipado, surgen por el uso del método de
contabilidad de avance de obray la oportunidad de la facturacién y se muestran en los
rubros cuentas por cobrar comerciales, neto y adelantos de clientes, respectivamente. Se
espera en el siguiente ejercicio facturar y cobrar substancialmente todos los ingresos no
facturados y devengar substancialmente todos los ingresos facturados por anticipado.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen los siguientes criterios:

- Ingresos por proyectos de construccién -
Los ingresos por proyectos son reconocidos bajo el método de porcentaje de avance
de obra (POC), determinados de acuerdo al grado de ejecucién segun contrato.

- Prestacién de servicios -
Los ingresos son reconocidos de acuerdo al avance de los servicios contratados y
aprobados por el cliente.

- Venta de materiales y otros -
Los ingresos relacionados con la venta de materiales son reconocidos y registrados
en el estado de resultados integrales cuando todos los riesgos y beneficios de la
propiedad han sido transferidos al cliente.
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2.4

- Intereses -
Los intereses se reconocen en proporcion al tiempo transcurrido, de forma que

refleje el rendimiento efectivo del activo, a menos que su recuperacion sea incierta.

2.3.15 Reconocimiento de costos y gastos -
El costo de ventas se reconoce de manera simultdnea al reconocimiento del ingreso por la
correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del

momento en que se paguen, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

2.3.16 Costos por intereses -
Los costos por intereses son reconocidos como gastos en el periodo en que se devengan.
Los costos por intereses incluyen intereses sobre préstamos a corto y largo plazo, e
intereses de arrendamientos financieros.

Juicios, estimados y supuestos contables significativos -

La preparacién de los estados financieros en conformidad con las NIIF requiere que la Gerencia
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la
exposicién de eventos significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y
juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones
mas significativas incluidas en la nota 2.2 de los estados financieros adjuntos estdn relacionadas:

- Estimacién de la vida Gtil de activos con fines de depreciacién, ver notas 2.3.6 y 8.
- Depreciacién de instalaciones, maguinaria y equipo, ver notas 2.3.6 y 8.

- Estimacion para deterioro de activos de larga duracién, ver notas 2.3.5y 8.

- Impuesto a las ganancias, ver notas 2.3.10y 12.

La Gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron
sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacién de los mismos; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros.
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Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas a nivel internacional pero aun no

vigentes

La Compafiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron

emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2014:

NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion - Compensacién de activos y pasivos financieros
(modificacion)”

Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014.

Revelaciones sobre el valor recuperable de los activos no financieros - Modificaciones a la NIC 36
"Deterioro del valor de los activos"”

Efectivas para periodos que comienzan en o a partir del 1 de enero de 2014.

NIC 39 Novacion de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas (modificaciones)”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014.

NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacién y Medicién"

Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2018.

“Entidades de inversién" (modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)

Efectivas para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014.

CINIIF 21 “Gravdmenes"”

Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014.

En opinién de la Gerencia, la adopcién de dichas normas e interpretaciones no tendrd un efecto

significativo en la posicién financiera y resultados de la Compafifa cuando entren en vigencia, asi como

tampoco en las revelaciones requeridas para sus estados financieros.

Efectivo y equivalente de efectivo

(€))

(b)

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)

Fondos fijos 160 169
Cuentas corrientes (b) 14,470 1,934

14,630 2,103

Las cuentas corrientes estdn denominadas en nuevos soles y en délares estadounidenses, se
encuentran depositadas en entidades financieras del mercado local de reconocido prestigio, son
de libre disponibilidad y generan intereses a tasas de mercado.
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5.  Cuentas por cobrar comerciales, neto
(@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)

Facturas por cobrar (b) 32,635 22,739
Deterioro de cuentas por cobrar (d) (1,082) (1,028)

31,553 21,711

()] Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las facturas por cobrar incluyen provisiones de
valorizaciones por facturar ascendente a S/.15,912,000 y S/.6,450,000, respectivamente,
correspondientes a los servicios que fueron prestados en el mes de diciembre de 2014 y de
2013, los cuales fueron facturados en su totalidad durante los primeros meses de 2015 y de
2014, respectivamente.

Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, no devengan intereses y no

cuentan con garantias especificas.

©) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el anticuamiento del saldo de las cuentas por cobrar
comerciales es como sigue:

2014 2013
$/.(000) $/.(000)
Dentro de los plazos de vencimiento 22,404 14,209
Vencidas y no deterioradas
De 31 a 60 dias 6,532 6,643
De 61 a 90 dias 1,081 390
De 91 a 180 dias 1,433 297
De 181 a 360 dias 103 172
31,553 21,711
Vencidas y deterioradas
A mas de 360 dias (d) 1,082 1,028

32,635 22,739
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@

(@)

El movimiento del deterioro de las cuentas por cobrar comerciales por los afios terminados el 31
de diciembre de 2014 y de 2013 fue el siguiente:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Saldo inicial 1,028 1,028
Deterioro del ejercicio
Recuperos
Castigos 54

Saldo final 1,082 1,028

La Gerencia de la Compafifa considera que el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
reconocido es suficiente al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Otras cuentas por cobrar

(@

(b)

©

(d)

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
$/.(000) $/.(000)

Cuenta detracciones, Banco de la Nacién (b) 911 3,073
Anticipo a proveedores (c) 470 1,582
Reclamos a terceros 429 522
Subsidios por recuperar 336 175
Bonos por cobrar 155
Entregas a rendir 148
Otros menores 222 140

2,671 5,492

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde al saldo de la cuenta del Banco de la Nacién
gue mantiene la Compafiia, la cual es empleada para fines de recaudacion de detracciones
realizadas por servicios prestados.

En el 2013, corresponde principalmente a los anticipos por el pago de los arrendamientos
financieros con el BBVA Banco Continental, ver nota 11, asi como para la prestacion de servicios
y compra de materiales. En el 2014, corresponde principalmente a los anticipos por el pago de
compra de materiales.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia considera que los saldos de las otras cuentas
por cobrar no se encuentran deteriorados y por lo tanto no requieren ninguna provisién por
cobranza dudosa.
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7. Inventarios, neto
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)

Suministros (b) 10,230 7,916
Repuestos (b) 8,465 5919
Lubricantes 542 437
Combustibles 52 14
19,289 14,286
Provisién para desvalorizacién (c) (2,589) (1,572)

16,700 12,714

(b) Corresponde a los bienes que serdn utilizados durante la prestacién de los servicios, asi como
para realizar el mantenimiento y recambio de piezas de los equipos destinados a la prestacién de
servicios. La Gerencia ha hecho una correccién del uso de estos bienes y considera que se ha
realizado el reconocimiento del deterioro adecuado de estos al 31 de diciembre de 2014 y de
2013. Los suministros y repuestos se encuentran ubicados principalmente en las localidades de
los clientes donde se prestan los servicios de contrata minera.

© El movimiento de la provisién para desvalorizacién para los afios terminados el 31 de diciembre
de 2014 y de 2013 es como sigue:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Saldo inicial 1,572 1,611
Deterioro del ejercicio, nota 19 1,577 657
Recuperos por enajenacion, nota 19 (560) (696)

Saldo final 2,589 1,572
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Instalaciones, maquinaria y equipo, neto

(@

(b)

©

A continuacién se presenta el movimiento del costo y depreciacién acumulada:

Magquinarias Magquinarias Unidades de Muebles Equipos Obras Unidades
Instalaciones pesadas y equipos transporte y enseres diversos en curso por recibir Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)

Costo
Saldo al 1 de enero de 2013 378 77,468 21,310 101 90 785 811 228 101,171
Adiciones (b) - 14,190 3,282 - - 122 - 228 17,822
Retiros y/o ventas (c) - (24,611) (7,780) (101) (76) 421) - - (32,989)
Transferencias - - 1,029 - - 10 (811) (228)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 378 67,047 17,841 - 14 496 - 228 86,004
Adiciones (b) 458 17,846 3,038 369 - 436 - - 22,147
Retiros y/o ventas (c) (243) (7,112) (5,321) - - - - - (12,676)
Transferencias - - 52 176 - - - (228)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 593 77,781 15,610 545 14 932 - - 95,475
Depreciacién acumulada
Saldo al 1 de enero de 2013 153 46,739 13,817 101 69 521 - - 61,400
Adiciones (d) 19 12,447 3,177 - 8 58 - - 15,709
Retiros y/o ventas (c) - (21,554) (7,324) (101) (70) 371 - - (29,420)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 172 37,632 9,670 - 7 208 - - 47,689
Adiciones (d) 61 11,616 3,220 90 1 86 - - 15,074
Retiros y/o ventas (c) (132) (6,323) (3,640) - - - - - (10,095)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 101 42,925 9,250 90 8 294 - - 52,668
Valor neto contable
Al 31 de diciembre de 2014 492 34,856 6,360 455 6 638 - - 42,807

Al 31 de diciembre de 2013 206 29,415 8,171 - 7 288 - 228 38,315

Durante los afios 2014 y 2013, la Compafiia ha efectuado adiciones de activos fijos por aproximadamente S/.22,147,000 y S/.17,822,000, respectivamente. Dichas adiciones consistieron principalmente en la adquisiciéon de maquinaria
pesada (Jumbos y Scoop) para la prestacién de servicios.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia efectud bajas de instalaciones, maquinaria y equipo por un total de S/.2,581,000 y realizé ventas por S/.2,020,000 (S/.3,569,000 y S/.1,675,000 respectivamente, al 31 de diciembre de 2013), los
cuales se encuentran registrados en los rubros de otros ingresos y gastos operativos. Ver nota 19.
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() La distribuciéon de la depreciacién fue como sigue:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Costos de servicios, nota 16 13,628 14,420
Gastos de administracién, nota 17 1,446 1,289

15,074 15,709

(e Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene seguros sobre sus principales
activos de acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia de la Compafiia. En opinién
de la Gerencia de la Compafiia, sus politicas de seguros son consistentes con la practica
internacional y el riesgo de eventuales pérdidas por siniestros considerados en la péliza de
seguros es razonable considerando el tipo de activos que posee.

® Al 31 de diciembre de 2014, la Gerencia de la Compafiia efectud una evaluacién sobre el
estado de uso de sus instalaciones, maquinaria y equipo, y no ha encontrado indicios de
desvalorizacién en dichos activos, por lo que, en su opinién el valor en libros es recuperable
con las utilidades futuras que genere la Compafiia.

@ Al 31 de diciembre de 2014, el valor en libros de las maquinarias y equipos adquiridos a través
de operaciones de arrendamiento financiero asciende a S/.35,743,000. A dicha fecha el costo y
la depreciacion acumulada de estas maquinarias y equipos asciende a S/.72,559,000 y
S/.36,816,000, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2013, el valor en libros de las
maquinarias y equipos adquiridos a través de operaciones de arrendamiento financiero ascendié
a$/.29,501,000. A dicha fecha el costo y la depreciacién acumulada de estas maquinarias y
equipos ascendiéa S/.61,416,000y S/.31,915,000, respectivamente.

9. Cuentas por pagar comerciales
(€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)

Facturas por pagar (b) 17,070 19,086
Provisién de cuentas por pagar (c) 13,960 13,114

31,030 32,200
(b) Corresponde principalmente a las compras de materiales, alquiler y mantenimiento de equipos
por los proyectos en ejecucién, son de vencimiento corriente, no devengan intereses y la

Gerencia estima que seran canceladas a su vencimiento.

©) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde principalmente al alquiler y mantenimiento de equipos,
los cuales seran regularizadas en el primer trimestre del periodo 2015.
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10. Otras cuentas por pagar
(€)] A continuacion se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) $/.(000)

Vacaciones por pagar 3,312 3,331
Participaciones por pagar y liquidaciones por pagar 2,552 3,392
Impuesto a las ganancias 1,790 702
Indemnizaciones laborales por pagar (b) 1,535
Impuesto general a las ventas 1,272 4,843
Compensacién por tiempo de servicios 913 1,072
Otros impuestos y contribuciones 612 743
Administradoras de fondos de pensiones 608 1,072
Bonificaciones por pagar 604 447
Seguro social 565 706
Otros menores 801 959

14,564 17,267

(b) Corresponde a las indemnizaciones por retiro del personal de la Compafiia, estas provisiones
serdn canceladas durante el periodo 2015.

©) Las otras cuentas por pagar tienen vencimientos corrientes, no generan intereses y no se han
otorgado garantias especificas por las mismas.

23


http://www.datosperu.org

Notas a los estados financieros (continuacién)

11. Obligaciones financieras
(@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

24

Corriente No corriente Total
Tasa de Importe
Acreedor Vencimiento interés original 2014 2013 2014 2013 2014 2013
% USS$(000) $/.(000) S/.(000) S/.(000) $/.(000) S/.(000) $/.(000)
Sobregiros bancarios - - - - 3,162 - - - 3,162
Pagaré -
BBVA - Banco Continental S.A. 26/01/2015 1.10 2,500 7.473 - - - 7,473 -
Arrendamientos financieros -
Banco de Crédito del Perd S.A.
Contrato No. 28904AFB 01/12/2013 4.05 447 - 37 - 37
Contrato No. 29280AFB 01/02/2014 4.45 447 - 74 - 74
Contrato No. 30161AFB 01/04/2014 4.75 285 - 94 - 94
Contrato No. 31056AFB 23/06/2014 4.76 455 - 265 - 265
Contrato No. 31130AFB 01/09/2014 4.76 1,315 - 978 - 978
Contrato No. 33806AFB 01/12/2014 4.80 351 - 295 - 295
Contrato No. 34234AFB 01/01/2015 4.90 576 43 475 41 43 516
Contrato No. 34235AFB 01/01/2015 4.90 555 42 457 39 42 496
Contrato No. 37316AFB 01/09/2015 5.45 649 391 466 366 391 832
Contrato No. 39980AFB 01/04/2016 5.45 641 516 457 178 649 694 1,106
Contrato No. 40748AFB 01/06/2016 5.45 945 758 672 328 1,016 1,086 1,688
BBVA - Banco Continental S.A.
Contrato No. 8100379782 23/06/2014 4.70 471 - 155 - 155
Contrato No. 8100385243 23/06/2014 4.50 358 - 147 - 147
Contrato No. 8100388447 23/06/2014 4.90 550 - 272 - 272
Contrato No. 8100417668 29/12/2014 4.75 561 - 465 - 465
Contrato No. 8100424869 03/02/2015 4.75 262 38 215 37 38 252
Contrato No. 8100427035 06/03/2015 4.90 262 58 214 55 58 269
Contrato No. 8100431164 06/04/2015 4.90 1,152 346 939 323 346 1,262
Contrato No. 8100432772 20/04/2015 4.95 586 175 478 164 175 642
Contrato No. 8100433043 20/04/2015 4.95 561 168 457 157 168 614
Contrato No. 8100455063 07/09/2015 5.75 597 402 478 377 402 855
Contrato No. 8100457619 28/09/2015 5.75 597 402 478 377 402 855
Contrato No. 8100471018 14/12/2015 5.75 294 240 213 225 240 438
Contrato No. 8100491485 06/05/2016 5.75 790 635 566 274 851 909 1,417
Contrato No. 8100493089 06/10/2016 5.75 1,315 1,038 925 905 1,817 1,943 2,742
Contrato No. 8100496045 11/07/2016 4.96 771 615 548 374 925 989 1,473
Contrato No. 8100498536 25/06/2016 4.96 291 232 208 121 331 353 539
Contrato No. 8100509325 17/09/2016 5.75 1,247 1,005 9207 778 1,667 1,783 2,574
Contrato No. 8100514639 29/10/2016 5.75 623 501 453 432 875 933 1,328
Contrato No. 8100522208 12/02/2017 4.00 244 193 - 234 - 427 -
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(b)

©

(d

Acreedor

Contrato No.
Contrato No.
Contrato No.
Contrato No.
Contrato No.
Contrato No.
Contrato No.
Contrato No.

Contrato No.

Total Arrendamientos financieros

Otros

Total Obligaciones financieras

A continuacién se muestran los pagos minimos y el valor presente de los arrendamientos financieros:

En un afio

8100526327
8100542209
8100543922
8100548053
8100550074
8100557567
8100556463
8100564644
8100569743

Entre dos a cinco afios

Total de pagos minimos

(-) Interés

Valor presente de los pagos minimos

El vencimiento de las obligaciones financieras es como sigue:

Afos

2014
2015
2016

2017 en adelante

Vencimiento

27/01/2017
31/05/2017
09/12/2017
06/12/2017
02/08/2017
02/11/2017
02/10/2017
04/12/2017
02/01/2018

Tasa de
interés
%

3.75
3.75
3.42
3.82
3.72
3.87
3.40
3.45
3.50

Importe
original
USS$(000)

625
922
2,888
1,245
313
789
642
648
523

Pagos
minimos
S/.(000)

15,495
16,787
32,282
(1,431)

30,851

2014
$/.(000)

22,038
10,612

5,674

38,324

Valor presente de

los pagos
S/.(000)

14,565
16,286

30,851

30,851

2013
S/.(000)

12,563
2,161
8,131

22,855

Corriente
2014 2013
S/.(000) S/.(000)
497 -
725 -
2,246 -
970 -
243 -
497 -
609 -
499 -
481 -
14,565 12,388
- 175
22,038 12,563
2013
Pagos Valor presente de
minimos los pagos
S/.(000) S/.(000)
13,183 12,388
10,656 10,292
23,839 22,680
(1,159) -

22,680

22,680

No corriente

Total

2014
S/.(000)

559
1,073
4,710
1,613

426

961
1,178
1,057
1,085

16,286

16,286

2013

$/.(000)

10,292

10,292

2014 2013
S/.(000) S/.(000)

1,056 -
1,798 -
6,956 -
2,583 -

669 -
1,458 -
1,787 -
1,555 -
1,566 -

30,851 22,680

175

38,324 22,855

El gasto por intereses del afio 2014, generado por operaciones de arrendamientos financieros, ascendié a S/.1,061,000 (5/.997,000 en el afio 2013), y es presentado en el rubro "Gastos financieros" del estado de

resultados, nota 20.
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e Durante el 2014, la variacién neta de las obligaciones financieras a corto y largo plazo ascendié a
un importe de S/.15,469,000, el cual se encuentra conformado por nuevos préstamos a corto y
largo plazo por un importe de S/.44,272,000, y amortizaciones de obligaciones financieras de
corto y largo plazo por S/.30,944,000. A continuacién se muestra el comportamiento de las
obligaciones financieras de corto y largo plazo en los afios 2014 y 2013 como sigue:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)

Obtencién de pagarés bancarios a corto plazo 23,880 10,171
Adgquisicién de maquinaria y equipo mediante operaciones

de arrendamiento financiero que no generan flujo de

efectivo 20,394 14,917
Amortizacion de deuda de corto y largo plazo (30,944) (32,241)
Incremento (disminucién) neto de las obligaciones

financieras a corto y largo plazo 13,330 (7,153)
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12. Impuesto a las ganancias
@ A continuacion se presenta la composicién del impuesto a las ganancias diferido segun las partidas que lo originaron:

(Cargo) y abono al (Cargo) y abono al
Saldos al estado de Abono (cargo) Saldos al estado de Abono Saldos al
1 de enero de resultados al patrimonio 31 de diciembre de resultados al patrimonio 31 de diciembre de
2013 integrales neto 2013 integrales neto 2014
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Activo diferido
Provisién por vacaciones 1,085 (86) - 999 (72) - 927
Provisién por desvalorizacién de inventarios 715 (244) - 471 254 - 725
Provisiones laborales - - - - 430 - 430
Otras menores - - - - 79 - 79
Total activo 1,777 (307) - 1,470 691 - 2,161
Pasivo diferido
Diferencia de tasas de depreciacion de instalaciones, maquinarias y equipos (331) (1,524) - (1,855) 297 - (1,558)
Ganancia no realizada de inversiones disponibles para la venta (23) 23 (10) (10) - 2 (8)
Total pasivo (354) (1,501) 10) (1,865) 297 2 (1,558)
Activo (pasivo) diferido, neto 1,446 (1,831) 10) (395) 988 2 595

Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuestos que se espera aplicar a la ganancia imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen. De acuerdo con lo
establecido por la Ley N°30296, el impuesto a las ganancias diferido al 31 de diciembre de 2014 ha sido actualizado aplicando las tasas que se encontrardn vigentes a partir del 1 de enero de 2015.
El efecto de la aplicacién de las nuevas tasas de impuesto a la ganancia ascendié a S/.45,000 los cuales fueron registrados como gasto en el estado de resultados.

(b) El gasto por impuesto a las ganancias se compone de la siguiente manera:

2014 2013
$/.(000) S/.(000)
Impuesto a las ganancias -
Corriente (6,256) (4,911)
Diferido 988 (1,831)

(5,268) (6,742)

©) A continuacién se presenta la reconciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias es como sigue:

2014 2013
S/.(000) % S/.(000) %

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 15,753 100 15,402 100
Gasto tedrico (4,726) 30) (4,620) 30)
Menos:

Partidas no deducibles 497) (02)) (2,122) a4)
Efecto de cambio de tasas del impuestos a las ganancias (45) (@D - -
Impuesto a las ganancias (5,268) (33) (6,742) 44)
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Patrimonio neto

(€))

(b)

©

Capital -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el capital social suscrito y pagado de acuerdo con el
estatuto de la Compafiia esta representado por 40,500,000 acciones comunes de valor nominal
S/.1 cada una.

Al 31 de diciembre de 2014, la estructura societaria de la Compafiia es la siguiente:

Numero de Porcentaje total de
Porcentaje de participacién individual de capital accionistas participacién
%
Hasta 0.01 1 0.01
De 0.01 al 99.99 1 99.99
2 100.00

Reserva legal -

Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un minimo del 10 por ciento de la
utilidad distribuible de cada ejercicio, se transfiera a una reserva legal hasta que ésta sea igual al
20 por ciento del capital social. La reserva legal puede compensar pérdidas o puede ser
capitalizada, existiendo en ambos casos la obligacién de reponerla. La Compaifiia registra la
apropiacion de la reserva legal cuando ésta es aprobada por la Junta General de Accionistas.

Durante el afio 2013, la Junta General de Accionistas de fecha 25 de Marzo de 2013, acordé
transferir a la reserva legal S/. 185,000 de los resultados acumulados al 31 de diciembre de
2012.

Durante el afio 2014, la Junta General de Accionistas de fecha 26 de marzo de 2014, acordé
transferir a la reserva legal S/.866,000 de los resultados acumulados al 31 de diciembre de
2013.

Distribucién de dividendos -
En Junta de accionistas celebrada el 21 de junio de 2013, se acord¢ la distribuciéon de dividendos
correspondiente a utilidades del ejercicio 2012 por S/.778,000.

En Junta de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 2014, se acordé la distribucién de
dividendos correspondiente a utilidades del ejercicio 2013 por S/. 1,405,000.
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Situacién tributaria

(€))

(b)

©

La Compaifiia estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,
la tasa del impuesto a las ganancias es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable, luego de
deducir la participacion de los trabajadores gue se calcula con una tasa de ocho por ciento sobre
la utilidad imponible.

A partir del ejercicio 2015, en atencién a la Ley 30296, la tasa del impuesto a las ganancias
aplicable sobre la utilidad gravable, luego de deducir la participacién de los trabajadores serd la
siguiente:

- Ejercicio 2015y 2016: 28 por ciento.
- Ejercicio 2017 y 2018: 27 por ciento.
- Ejercicio 2019 en adelante: 26 por ciento.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Peru y las personas naturales estdn sujetas a la
retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, en atencién a la

Ley 30296, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas serd el siguiente:

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucion se efectden a partir de
dicha fecha, serd n las siguientes:
- 2015y 2016: 6.8 por ciento.
- 2017y 2018: 8 por ciento.
- 2019 en adelante: 9.3 por ciento.

Para propdsito de la determinaciéon del Impuesto a las ganancias, los precios de transferencia de
las transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja o
nula imposicién, deben estar sustentados con documentacién e informacién sobre los métodos
de valoracién utilizados vy los criterios considerados para su determinacién. Con base en el
andlisis de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como
consecuencia de la aplicacion de estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para la
Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

La autoridad tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a las
ganancias calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacién de
la declaracion de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias de los afios
2010, 2013 y 2014 estan pendientes de fiscalizacién por parte de la Autoridad Tributaria. Las
declaraciones juradas del impuesto general a las ventas de los afios 2010 a 2014 estan
pendientes de fiscalizacién por parte de la Autoridad Tributaria. Debido a las posibles
interpretaciones que la Autoridad Tributaria puedan dar a las normas legales vigentes, no es
posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen resultardn o no pasivos para la
Compaiiia por lo que cualguier mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de eventuales
revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se determine. Sin

embargo, en opinién de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, cualquier eventual
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liguidacién adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros separados al
31 de diciembre de 2014 y de 2013.

15. Ingresos por servicios
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Ingresos por servicios de contrata minera (b) 263,965 272,646
Ingresos por venta de suministros, otros 2,728 5,734

266,693 278,380

(b) A continuacién se presenta la composicién de ingresos por servicios de contrata minera:

Compaiiia Unidad Minera 2014 2013
$/.(000) S/.(000)

Minsur S.A. San Rafael 130,124 140,329
Compafiia Minera Raura S.A.A. Raura 42,014 53,164
Compafifa Minera Los Quenuales S.A. lzcaycruz 39,372 33,478
Volcan Compafiia Minera S.A.A. San Cristobal 27,744 22,629
Compaiiia Minera Milpo S.A.A. Cerro Lindo 13,806

Compafiia Minera Barbastro S.A.C. Marta 9,275 5,898
Minera Sillustani S.A. Regina 1,502 890
Minera Aurifera Retamas S.A. Marsa - 16,258
Otros 128

263,965 272,646

16. Costo de servicios
A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Servicios prestados por terceros 135,852 128,643
Gastos de personal, nota 18 70,174 85,149
Consumo de suministros 11,975 16,967
Depreciacién, nota 8(d) 13,628 14,420
Cargas diversas de gestién 67 65

231,696 245,244

30
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Gastos de administracion
A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Gastos de personal, nota 18
Servicios prestados por terceros
Depreciacion, nota 8(d)

Cargas diversas de gestién

Tributos

Gastos de personal

2014
$/.(000)

7,630
4,613
1,446
836
135

14,660

A continuacién se presenta la composicién de los gastos de personal:

Remuneraciones

Gratificaciones y bonificaciones

Seguro social

Compensacién de tiempo de servicio
Vacaciones

Seguros contra todo riesgo
Administradoras de fondo de pensiones

Otros menores

Otros ingresos (gastos) operativos
A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Otros ingresos

Venta de maquinaria y equipo

Recuperacion de deterioro por enajenacién de inventarios, nota
7(0)

Indemnizacién de activos y otros menores

Otros menores

Otros gastos

Costo de enajenacién de maquinaria y equipo
Deterioro de inventarios, nota 7(c)

Otros menores

2014
$/.(000)

47,837
9,051
5,713
4,964
3,878
3,906

643

1,812

77,804

2014
$/.(000)

2,020

560

180

2,760

(2,581)
(1,577)

(651)

(4,809)

2013
$/.(000)

5777
5,496
1,289
680
105

13,347

2013
S/.(000)

54,537
10,326
7,080
6,199
5,467
4,432
T

2,108

90,926

2013
S/.(000)

1,675

696
878

3,249

(3,569)
(657)

(1,536)

(5,762)
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Gastos financieros

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014
S/.(000)
Intereses por arrendamientos financieros 1,061
Otros menores 13
1,074

Transacciones con entidades relacionadas

(€))

(b)

2013
S/.(000)

997
88

1,085

Las principales transacciones entre la Compafiia y sus empresas relacionadas fueron las

siguientes:
2014
S/.(000)
Ingresos por servicios de contrata minera 175,619
Gastos por servicios de administracion y asesoria (3,948)
Gastos por arrendamiento de oficinas (191)
Gastos por servicios de asesoria gerencial (215)

Como resultado de las transacciones con las entidades relacionadas, la Compafiia mantiene los

siguientes saldos al 31 de diciembre de 2014 y de 2013:

2014
$/.(000)
Cuentas por cobrar comerciales -
Minsur S.A. (¢) 23,359
Compafifa Minera Raura S.A. (d) 7,933
Compafiia Minera Barbastro S.A. 574
Minera Sillustani S.A. 325
Constructora Aesa S.A.C. 17
Centria Servicios Administrativos S.A.C. 6
Otros menores -
32,214
Otras cuentas por cobrar
Rimac Seguros y Reaseguros (e) -

32,214

2013
S/.(000)

200,281
(6,494)
T73)
(265)

2013
S/.(000)

38,393
5,655
998

76
281
187

45,590

414

46,004



Notas a los estados financieros (continuacién)

33

©

(d)

(e

®

@

Q)

®

2014 2013

$/.(000) $/.(000)
Cuentas por pagar comerciales -
Minsur S.A. (f) 937 2,274
Centria Servicios Administrativos S.A.C. (@) 1,555 1,338
Compafiia Minera Raura S.A. 400 954
Rimac Seguros y Reaseguros 339 531
Otros menores 358 829

3,589 5,926

Corresponde al servicio prestado de exploracién y explotacién de mineral en la unidad minera
San Rafael, el cual se contrata por metraje. Durante el ejercicio 2013, la Compaiiia inici6 la
prestaciéon de servicios por los proyectos de Carabaya y Profundizacién (generando ingresos
durante el 2013 de S/10,786,000 y 13,907,000, respectivamente) e incrementd el metraje de
los servicios brindados.

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde principalmente al servicio prestado de exploracién y
explotacién de mineral y desarrollo minero en la unidad minera Raura, los cuales fueron cobrados

durante el primer trimestre del periodo 2015.

Al 31 de diciembre de 2013, corresponde al importe por recuperar por la indemnizacién de una
maquinaria siniestrada. Los cuales se fueron cobrados durante el primer trimestre del periodo
2014.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 corresponde principalmente al importe por pagar por la
compra de combustible y suministros, utilizados en la ejecucién de los proyectos.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, corresponde principalmente a los servicios
administrativos, legales, contables, de néminas, entre otros, los cuales fueron cancelados

durante los primeros meses del ejercicio 2015.

Las transacciones realizadas con entidades relacionadas se han efectuado bajo condiciones
normales de mercado. Los impuestos que estas transacciones generaron, asi como las bases de
cdlculo para la determinacién de éstos, son los usuales en la industria y se liquidan de acuerdo a

normas tributarias vigentes.

Remuneracién del Directorio y a la Gerencia -

Los gastos por remuneraciones y otros conceptos a los miembros de la Gerencia ascendieron a
S/.2,435,000 durante el periodo 2014 (5/.2,150,000 durante el afio 2013); los cuales incluyen
beneficios a corto plazo.
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Objetivos y politicas de gestién de riesgos financieros

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia estd expuesta a riesgos de mercado, crédito, liquidez
y gestién de capital, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicién y
monitoreo continuo, con sujecion a los Iimites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de
riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compafiia y cada persona dentro de la Compafiia es
responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabilidades. El proceso
independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la
Compaiiia.

Estructura de gestién de riesgos -

La estructura de gestion de riesgos tiene como base a la Gerencia de la Compafiia, que son los
responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras dreas como se explica a
continuacion:

Tesoreria y Finanzas -

El drea de Tesoreria y Finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la
Compafiia, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la Gerencia de la
Compafiia. Asimismo, gestiona la obtencién de lineas de crédito a entidades financieras, cuando es

necesario.

(€)) Riesgos de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de sufrir pérdidas en posiciones de balance derivadas de
movimientos en los precios de mercado. Estos precios comprenden principalmente dos tipos de
riesgo para el caso de la Compafiia: (i) tipo de cambio y (ii) tasas de interés”. Todos los
instrumentos financieros de la Sociedad estdn afectados por estos riesgos.

0) Riesgo de tipo de cambio -
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. Las
transacciones que realiza la Compafiia se expresan sustancialmente en su moneda
funcional por lo que su exposicién al riesgo de fluctuaciones severas en los tipos de
cambio de la moneda extranjera (principalmente el délar estadounidense) es poco
significativa.

Al 31 de diciembre de 2014, el tipo de cambio promedio ponderado del mercado libre para
las transacciones en délares estadounidenses era de S/.2.981 por US$1 para la compray
S/.2.989 por USS1 para la venta (S5/.2.794 por USS1y S/.2.796 por US$1 al 31 de
diciembre de 2013, respectivamente). Cualquier devaluacion/revaluacion de la moneda
extranjera afectaria el estado de ganancias y pérdidas.
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaifiia tenia los siguientes activos y pasivos
en ddlares estadounidenses:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 4,582 677
Cuentas por cobrar comerciales, neto 10,584 6,094
Cuentas por cobrar a relacionadas 8,903 13,440
Otras cuentas por cobrar 123 462
24,192 20,673
Pasivos
Sobregiros bancarios - 871
Cuentas por pagar comerciales 5,639 5,401
Cuentas por pagar a relacionadas 39 540
Otras cuentas por pagar 156 952
Obligaciones financieras 12,817 8,172
18,651 15,936

Posicién activa, neta 5,541 4,737

El resultado de mantener saldos en moneda extranjera para la Compafiia en los afios 2014
y de 2013 origin6 una pérdida neta de aproximadamente S/.1,522,000 y S/.795,000,
respectivamente, las cuales se presentan en el rubro “Diferencia de cambio, neta” del
estado de resultados integrales.

El siguiente cuadro muestra el andlisis de sensibilidad de los délares estadounidenses (la
Unica moneda distinta a la funcional en que la Compafiia tiene una exposicién significativa
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013), en sus activos y pasivos monetarios y sus flujos
de caja estimados.

35
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(i)

El analisis determina el efecto de una variacién razonablemente posible del tipo de cambio
del délar estadounidense, considerando las otras variables constantes en el estado de
resultados integrales antes del impuesto a las ganancias. Un monto negativo muestra una
reduccion potencial neta en el estado de resultados integrales, mientras que un monto

positivo refleja un incremento potencial neto.

Aumento /
disminucién tipo Efecto en resultados
Andlisis de sensibilidad de cambio antes de impuestos
% 2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Revaluacién -
Délares estadounidenses +5 819 671
Délares estadounidenses +10 1,637 1,341
Devaluacién -
Délares estadounidenses -5 (819) (671)
Délares estadounidenses -10 (1,637) (1,341)

Riesgo de tasa de interés -

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de
mercado.

Debido a que la Compafifa no registra pasivos que generen intereses no estd expuesta al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su
deuda. Si bien la Gerencia trata de colocar sus excedentes de efectivo en instituciones que
ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracidn la calificacién de la institucion
financiera, los flujos operativos de la Compafiia no dependen del rendimiento de estas
inversiones. El objetivo de la Gerencia es tratar de mantener constante el valor de estos
excedentes hasta el momento en que sean requeridos. En este sentido la politica de Ia
Compafifa es mantener la mayor parte de sus excedentes de efectivo en depdsitos a plazo

gue devengan tasas de interés fijas.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 las obligaciones financieras devengan intereses a
tasas fijas, las cuales incluyen los arrendamientos financieros, tal como se presenta en la
nota 11.
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A continuacién se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas

de interés fija:
Tasa de interés
promedio al 31

Tasa Sin de diciembre
fija interés Total de 2014
S/.(000) S/.(000) S/.(000) %

Activos financieros

Efectivo y equivalente de efectivo - 14,630 14,630

Cuentas por cobrar comerciales, neto - 31,553 31,553

Cuentas por cobrar a entidades

relacionadas - 32,214 32,214

Otras cuentas por cobrar - 2,671 2,671

Total activos - 81,068 81,068

Pasivos financieros

Cuentas por pagar comerciales - 31,030 31,030

Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 3,589 3,589

Otras cuentas por pagar - 14,564 14,564

Obligaciones financieras 38,324 - 38,324 4,74

Total Pasivos 38,324 49,183 87,507

Brecha marginal (38,324) 31,885 (6,439)

Brecha acumulada (38,324) 6,439 -

Tasa de interés
promedio al 31

Tasa Sin de diciembre
fija interés Total de 2013
S/.(000) S/.(000) S/.(000) %

Activos financieros

Efectivo y equivalente de efectivo - 2,103 2,103

Cuentas por cobrar comerciales, neto - 21,711 21,711

Cuentas por cobrar a entidades

relacionadas - 46,004 46,004

Otras cuentas por cobrar - 5,492 5,492

Total activos - 75,310 75,310

Pasivos financieros

Sobregiros bancarios - 3,162 3,162

Cuentas por pagar comerciales - 32,200 32,200

Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 5,926 5,926

Otras cuentas por pagar - 17,267 17,267

Obligaciones financieras 22,855 - 22,855 5.50

Total Pasivos 22,855 58,555 81,410

Brecha marginal (22,855) 16,755 6,100

Brecha acumulada (22,855) (6,100) -
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Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera.
La Compaifiia no estd sustancialmente expuesta a un riesgo de crédito, ya que sus actividades
operativas no se relacionan a contrapartes que sean sujetos de riesgo crediticio. La Compafiia
estd expuesta a riesgos de crédito por sus cuentas por cobrar y sus actividades de
financiamiento, que incluyen depdsitos en bancos.

La maxima exposicién al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es el valor
en libros del efectivo y equivalente de efectivo y de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez -

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo para el
desarrollo normal de sus operaciones. Los resultados de la Compaifiia a la fecha han sido
suficientes para cumplir con sus obligaciones de corto plazo. La Compafiia no ha requerido
endeudarse para atender sus obligaciones operativas. La Gerencia estima que este
comportamiento sera consistente en el futuro.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia a la
fecha del estado de situacién financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a
los pagos no descontados que se realizardn:

Entrely?2
Menos de 1 afio afos Total

$/.(000) $/.(000) S/.(000)

Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar comerciales 31,030 - 31,030
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 3,589 - 3,589
Otras cuentas por pagar 14,564 - 14,564
Obligaciones financieras 22,038 16,286 38,324
71,221 16,286 87,507

Al 31 de diciembre de 2013
Sobregiros bancarios 3,162 - 3,162
Cuentas por pagar comerciales 32,200 - 32,200
Cuentas por pagar a partes relacionadas 5,926 - 5,926
Otras cuentas por pagar 17,267 - 17,267
Obligaciones financieras 12,563 10,292 22,855

67,956 10,292 81,410
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La Gerencia administra el riesgo de liguidez asociado con los importes presentados
anteriormente, manteniendo un nivel suficiente de efectivo y equivalente de efectivo proveniente
de sus actividades de operacién y la posibilidad de tener financiamiento a través de una adecuada
cantidad de fuentes de crédito.

Riesgo de gestion de capital -

La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compafiia es monitoreada usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la Gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando gestiona su capital es un concepto mds amplio que el
“Patrimonio neto"” que se muestra en el estado de situacion financiera son: (i) salvaguardar la
capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que contintde brindando retornos
a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y (ii) mantener una fuerte base de capital
para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no han existido cambios en las actividades y politicas de

manejo de capital en la Compafiia.

Informacion sobre el valor razonable de los instrumentos financieros

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de

mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y

comprenden lo siguiente:

®

(i)

Activos cuyo valor razonable es similar a su valor en libros - Para los activos y pasivos financieros
gue son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considera que el
valor en libros es similar a su valor razonable. Este supuesto también es aplicable para los
depdsitos a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento especifico e instrumentos financieros a

tasa variable. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija - El valor razonable de los activos y pasivos financieros que
se encuentran a tasa fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del
mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales
relacionadas con instrumentos financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel
2 de la jerarquia de valor razonable.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima que no existen diferencias

importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la Companiia
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Hechos posteriores

Entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, no han ocurrido

hechos posteriores significativos de cardcter financiero-contable que puedan afectar la interpretacién

de los presentes estados financieros.
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